| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

| Sjediste drustva za upravljanje investicionim fondom: Ul. 8. marta 55, 81000 Podgorica, Crna Gora

| Naziv fonda: Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

IZVJESTAJ O POSLOVANJU FONDA

ZA PERIOD OD 01.01.2019. DO 31.03.2019.

U Podgorici, dana 25.04.2019. Djelovodni broj Komisije:
Broj:

Usvojen na sjednici Nadzornog odbora

Fonda : 10.05.2019.



OBRAZAC 2

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica ‘

| Naziv fonda : Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica ‘

1ZVJESTA) O CLANOVIMA NADZORNOG ODBORA FONDA
u periodu od: 01.01.2019. do 31.03.2019.

Predsjednik Nadzornog Ime i prezime: Datum imenovanja: Mandat do:
odbora? Mesud Delagi¢ 27.06.2018.
Broj akcija i procentualno ucesce u drugim akcionarskim | Na pocetku perioda: Na kraju perioda:

drustvima? o
Nema akcija ni u jednom AD Nema akcija ni u jednom AD

! Podaci se navode za sve ¢lanove Nadzornog odbora, kao i licima koja su bili &lanovi Nadzornog odbora a koji su razrije$ena ili su podnijela ostavke u periodu
za koji se izvjestaj podnosi
2 U prilogu ovog izvjestaja potrebno je dostaviti izvode vlasni¢kih raduna iz CDA za sve ¢lanove Nadzornog odbora



Broj udjela i procentualno ucesce u drustvima sa
ograni¢enom odgovorno3éu?®

Nema udjela u DOO

Na pocetku perioda:

Nema udjela u DOO

Na kraju perioda:

Nema udjela u DOO

Ime i prezime:
Admir Ademovic

Clan Nadzornog odbora

Datum imenovanja:

Mandat do:

27.06.2018.

Broj akcija i procentualno ucesce u drugim akcionarskim
drustvima

Na pocetku perioda:

Nema akcija ni u jednom AD

Na kraju perioda:

Nema akcija ni u jednom AD

Broj udjela i procentualno ucesée u drustvima sa
ogranicenom odgovornoscéu

Nema udjela u DOO

Na pocetku perioda:

Nema udjela u DOO

Na kraju perioda:

Nema udjela u DOO

Clan Nadzornog odbora Ime i prezime:

Ruzica Bulatovié

Datum imenovanja:

Mandat do:

27.06.2018.

Broj akcija i procentualno ucesce u drugim akcionarskim
drustvima 4

Nema akcija ni u jednom AD

Na pocetku perioda:

Nema akcija ni u jednom AD

Na kraju perioda:

Nema akcija ni u jednom AD

3 Potrebno je uz prvi izvjestaj koji je sainjen po ovim obrascima dostaviti u prilogu izvod iz CRPS-a kojim se dokazuje vlasni¢ka struktura u drustvima sa

ograni¢enom odgovornoscu, a ubuduce sve promjene vlasnistva

4 U prilogu ovog izvjestaja potrebno je dostaviti izvode vlasni¢kih raduna iz CDA za sve ¢lanove Nadzornog odbora




Broj udjela i procentualno ucesce u drustvima sa
ogranicenom odgovornoscu

Nema udjela u DOO u CG

Na pocetku perioda:

Nema udjela u DOO u CG

Na kraju perioda:

Nema udjela u DOO u CG

Clan Nadzornog odbora Ime i prezime:
Dojcin Bojani¢

Datum imenovanja:

Mandat do:

27.06.2018.

Broj akcija i procentualno ucesce u drugim akcionarskim
drustvima °

Na pocetku perioda:

Na kraju perioda:

Broj udjela i procentualno ucesée u drustvima sa
ogranicenom odgovornoscéu

Na pocetku perioda:

Na kraju perioda:

Clan Nadzornog odbora Ime i prezime:
Ratko Radonijic¢

Datum imenovanja:

Mandat do:

5 U prilogu ovog izvjestaja potrebno je dostaviti izvode vlasnickih ra¢una iz CDA za sve ¢lanove Nadzornog odbora

27.06.2018.




Broj akcija i procentualno ucesée u drugim akcionarskim
drustvima ©

Nema akcija ni u jednom AD

Na pocetku perioda:

Nema akcija ni u jednom AD

Na kraju perioda:

Nema akcija ni u jednom AD

Broj udjela i procentualno ucesée u drustvima sa
ogranicenom odgovornoscéu

Nema udjela u DOO u CG

Na pocetku perioda:

Nema udjela u DOO

Na kraju perioda:

Nema udjela u DOO

Clan Nadzornog odbora Ime i prezime:

Zeljko Vuéekovi¢

Datum imenovanja:

Mandat do:

27.06.2018.

Broj akcija i procentualno ucesce u drugim akcionarskim
drustvima’

Nema akcija ni u jednom AD u CG

Na pocetku perioda:

PLAP 308
TREN 5,000

Na kraju perioda:

PLAP 308
TREN 5,000

Broj udjela i procentualno ucesée u drustvima sa
ogranicenom odgovornoscéu

Nema udjela u DOO u CG

Na pocetku perioda:

Na kraju perioda:

6 U prilogu ovog izvjestaja potrebno je dostaviti izvode vlasni¢kih raduna iz CDA za sve ¢lanove Nadzornog odbora
7 U prilogu ovog izvjestaja potrebno je dostaviti izvode vlasni¢kih racuna iz CDA za sve ¢lanove Nadzornog odbora




Clan Nadzornog odbora Ime i prezime:

Datum imenovanja:

Mandat do:

Jelena Krstajic 27.06.2018.
Broj akcija i procentualno ucesc¢e u drugim akcionarskim | Na pocetku perioda: Na kraju perioda:
drustvima 8 HEIO 3,254 HEIO 3,254
HLTA 5,389 HLTA 5,389

ogranicenom odgovornoscéu

Broj udjela i procentualno ucesée u drustvima sa

Na pocetku perioda:

Na kraju perioda:

IZVJESTAJ O VLASNICIMA VISE OD 2% AKCIJA FONDA

u periodu od: 01.01.2019. do 31.03.2019.

Pocetak perioda

Kraj perioda

Ime i prezime ili naziv pravnog lica

Broj akcija fonda

Procentualno ucesce

Broj akcija fonda

Procentualno ucesce

HB - Zbirni kastodi racun 1 67,677,107 36.92627186
ZETAGRADNJA 45,556,049 24.85648581
ZETAGRADNIJA DOO Beograd 9,150,000 4.99246204
ED — OIF TREND 7,000,000 3.81936986
"AB INVESTICIJE" DOO 5,000,000 2.72812133
EK - Zbirni kastodi rac¢un 1 4,395,281 2.39817198

67,677,107 36.92627186
45,556,049 24.85648581
9,150,000 4.99246204
7,000,000 3.81936986
5,000,000 2.72812133
4,450,775 2.42845084

8 U prilogu ovog izvjestaja potrebno je dostaviti izvode vlasni¢kih raduna iz CDA za sve ¢lanove Nadzornog odbora




IZVJESTAJ O HARTIJAMA OD VRIJEDNOSTI FONDA®

u periodu od: 01.01.2019. do 31.03.2019.

Emitovane hartije od vrijednosti fonda'°

Emisija
akcija

Datum
okoncanja
emisije

Ukupan obim

Broj akcija

Pojedinacna
nominalna
vrijednost akcija

Vrste
akcija

Serija
emisije

UspjeSnost
emisije
(kapital

pribavaljen

emisijom)

Upotreba kapitala pribavljenog emisijom:
Fond nije emitovao HoV u navedenom periodu

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

| Naziv fonda : Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

IZVJESTAJ O STRUKTURI IMOVINE FONDA PO VRSTAMA
u periodu od: 01.01.2019. do 31.03.2019.

° Potrebno je navesti podatke za zatvoreni fond
10Uz obrazac je potrebno dostaviti Odluku o emisiji




Struktura ulaganja imovine u Crnoj Gori

Apsolutni iznos ulaganja Procentualno ucesée ulaganja
Na pocetku perioda Na kraju perioda Na pocetku perioda Na kraju perioda
Ukupno Zalozeno Ukupno Zalozeno | Ukupno Zalozeno | Ukupno | ZaloZeno
Akcije 9,226,242.60 9,147,492.8 57.46 % 58.86 %
Obveznice
Druge duZnicke HoV
Orocena novcana sredstva
Nekretnine 6,367,000.00 6,367,000.00 39.65 % 40.97 %
Novcana sredstva po videnju 463,197.47 26,838.91 2.88 % 0.17 %
Ukupno 16,056,440.07 15,541,331.71 100% 100%

Struktura ulaganja imovine u inostranstvu?!

NAZIV DRZAVE Apsolutni iznos ulaganja

Procentualno ucesce ulaganja

Na pocetku perioda

Na kraju perioda

Na pocetku perioda

Na kraju perioda

Ukupno ZaloZeno

Ukupno

ZaloZeno

Ukupno

ZaloZzeno

Ukupno

ZaloZeno

Akcije

Obveznice

Druge duZnicke hartije od
vrijednosti

Orocena novcana sredstva

Nekretnine

' Struktura ulaganja se navodi za svaku inostranu drzavu pojedinaéno. Potrebno je kopirati datu tabelu za svaku drzavu posebno.



Novcana sredstva po videnju

Ukupno

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

| Naziv fonda : Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

IZVJESTAJ O STRUKTURI ULAGANJA FONDA
u periodu od: 01.01.2019. do 31.03.2019.

TrZiSna vrijednost
akcije

Ukupna vrijednost

Ucesée u vlasnistvu
emitenta(%)

UceSce u
vrijednosti
fonda(%)

Pocetak | Kraj
perioda perioda

Pocetak
perioda

Kraj perioda

Pocetak | Kraj
perioda | perioda

Pocetak | Kraj
perioda | perioda

AKCUE
Broj akcija
Pocetak Kraj
Perioda perioda
Akcije domacih
emitenata’?

12 Navesti strukturu ulaganja za svakog emitenta pojedinaéno;




TREND INVEST AD

1,249,400

1,249,400

1.00

1.00

1,249,400.00

1,249,400.00

99.95

99.95

7.78

8.04

PLC MORACA AD

1,574,996

1,574,996

2.10

2.05

3,307,491.60

3,228,741.80

63.15

63.15

20.60

20.76

TREND KORALI AD

4,669,351

4,669,351

1.00

1.00

4,669,351.00

4,669,351.00

100.00

100.00

29.08

30.04

ZaloZene akcije
domacdih emitenata®?

Akcije banaka!?

ZaloZene akcije
banaka®®

Ukupna ulaganja u
akcije domacih
emitenata (1

9,226,242.6

9,147,492.8

57.46

58.84

Ukupno zaloZene
akcije domacih
emitenata (1)1

Akcije stranih
emitenata

ZaloZene akcije stranih
emitenata

Akcije stranih banaka

ZaloZene akcije stranih
banaka

Ukupna ulaganja u
akcije stranih
emitenata (1)

13 Navesti strukturu ulaganja za svakog emitenta pojedinaéno;

14 Navesti strukturu ulaganja za svaku banku pojedina&no;
15 Navesti strukturu ulaganja za svaku banku pojedinaéno;

10




Ukupno zaloZene
akcije stranih
emitenata (1)1

Ukupna ulaganja u
akcije (1) + ()

Ukupno zaloZene
akcije (1)1 + ()1

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

| Naziv fonda : Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

IZVJESTAJ O UKUPNOM BROJU | VRIJEDNOSTI ULAGANJA U INVESTICIONE JEDINICE OTVORENIH INVESTICIONIH FONDOVA

u periodu od: 01.01.2019. do 31.03.2019. ¢

Naziv i sjediste otvorenog
investicionog fonda

Kupovna cijena
investicionih jedinica

Vrijednost investicionih jedinica

Ucesce u imovini fonda

Pocetak
perioda

Kraj perioda

Pocetak Kraj perioda
Perioda

16 Navodi se za svaki fond pojedina¢no

11




| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

| Naziv fonda : Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

IZVJESTAJ O IZNOSIMA | STRUKTURI NOVCANIH DEPOZITA FONDA
u periodu od: 01.01.2019. do 31.03.2019.

Ukupan iznos UcesSce u imovini fonda
Pocetak perioda Kraj perioda Pocetak perioda Kraj perioda
Depoziti po videnju 463,197.47 26,838.91 2.88% 0.17 %
Zalozeni depoziti po videnju
Oroéeni depoziti'’
ZaloZeni oroceni depoziti
Brokerski racuni
Ostala sredstva
Ukupna novcana sredstva 463,197.47 26,838.91 2.88 % 0.17 %

17 Uz obrazac je potrebno dostaviti Ugovor o oroavanju nov&anih sredstava;

12



| Ukupna zalozena novéana sredstva

| |

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

| Naziv fonda : Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

IZVJESTAJ O STRUKTURI ULAGANJA FONDA U NEKRETNINE
u periodu od: 01.01.2019. do 31.03.2019.

Nabavna vrijednost
nekretnine

Procijenjena vrijednost nekretnine 18

Ucesée u imovini fonda

Pocetak perioda

Kraj perioda

Pocetak perioda Kraj perioda

Zemljiste

6,367,000.00

6,367,000.00

39.65 % 40.97 %

Zalozeno zemljiste

Poslovni objekti

ZalozZeni poslovni objekti

Stambeni objekti

ZaloZeni stambeni objekti

Stambeno-poslovni objekti

ZaloZeni stambeno-poslovni objekti

Druge nekretnine

ZaloZeni druge nekretnine

Ukupna vrijednost nekretnina

6,367,000.00

6,367,000.00

39.65 % 40.97 %

Zalozena ukupna vrijednost nekretnina

18 Uz obrazac je potrebno dostaviti izvje$taj ovlaiéenog procjenjivaéa

13




| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica ‘

| Naziv fonda: Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica ‘

PRIKAZ FIRMI U KOJIMA FOND IMA 40% | VISE VLASNISTVA

Naziv firme Procentualno ucesce
"Trend Invest" ad Podgorica 99.95%
"Trend Korali" ad Sutomore 100.00%
Poslovno Logisti¢ki Centar "Moraca" a.d. Podgorica 63.15%

INFORMACIJE O FIRMAMA U KOJIMA FOND IMA 40% | VISE VLASNISTVA?®

Naziv firme : "Trend Invest" AD Podgorica

Clanovi Odbora direktora firme
1) Bojan Koji¢

2) lvan Burovi¢

3) Veselin Kovac

Predstavnici fonda u Odboru direktora firme
1) Bojan Koji¢

2) lvan Burovi¢

3) Veselin Kovac

lzvrsni direktor firme: Milica Petricevi¢

Da li je izvrsni direktor firme predstavnik fonda? Da

Podaci o poslovnoj aktivnosti firme

19 Potrebno je za svaku firmu u kojoj fond ima 40% i vie vlasnistva da se popuni data tabela, koju treba kopirati u onoliko primjeraka koliko fond ima
navedenih firmi. Uz obrazac je potrebno dostaviti zapisnike i odluke sa sjednica Odbora direktora firmi kao i sazive skupstina akcionara, zapisnike o odluke
sa skupstina.

14



Pregled vaznijih tekudih investicija:

Akcionarsko drustvo Trend Invest je firma koja je u skoro stopostotnom vlasnistvu Fonda, koja je, dalje, vlasnik firme Damir
projekt u ¢ijem vlasniStvu se nalazi gradevinska parcela od 33.263m2, za koju je izraden detaljni urbanisti¢ki plan. Proces
parcelacije navedenog zemljiSta je zavrSen, Sto ce koristiti lakSem pronalazenju kupaca za pojedinacéne parcele. Naime,
angazovana je najuspjesSnija agencija za nekretnine iz Zagreba, Opereta d.o.0., koja vodi cijeli proces, i aktivno radi na
pronalazenju kupaca.

U slucaju realizacije ove prodaje, kompanija Trend Invest bi akcionarima fonda predlozila program investiranja, uz likvidaciju
kompanije i vra¢anje novca Fondu kao alternativu. Odluka ¢e biti prepustena akcionarima Fonda.

Drustvo ce prilikom predlaganja programa investiranja eventualnog novca dobijenog prodajom zemljista i/ili firme Damir projekt
posebno voditi racuna o moguénostima saradnje sestri firmi, i/ili valorizacije nekretnina u vlasnistvu Fonda.
Faktori u vezi sa rizikom poslovanja koji uticu da se investicija iz poslovanja realizuje ili da investicija ostvari adekvatan
rezultat:2°
Detaljni podaci o sudskim ili drugim sporovima ili drugim pravnim postupcima koji mogu znacajnije uticati na finansijski
polozaj firme:
Nijedan sudski ili pravni postupak nije povezan sa poslovanjem firmi Trend Invest AD i Damir projekt d.o.o.

Podaci o razvoju i perspektivama poslovanja firme
Znacajni trendovi koji se ticu razvoja poslovanja firme:
Trend koji dominantno uti¢e na razvoj planova je trenutno stanje na trziStu nekretnina, koje nije u razvoju, te u velikom dijelu
moze usporiti realizaciju prodaje zemljista. Upravo iz toga razloga, izvrSena je parcelizacija zemlje, kako bi se lakSe prodao dio
po dio zemljista.
Informacije o finansijskim i poslovnim perspektivama firme:

20 Npr. neatestirani proizvodi, tok novca ili problem likvidnosti, zavisnost od glavnog snadbjevaéa ili kupca, priroda poslovanja, nedostatak trzista

15



INFORMACIJE O FIRMAMA U KOJIMA FOND IMA 40% | VISE VLASNISTVAZ2!

Naziv firme: HTP"Trend Korali" AD Sutomore

Clanovi Odbora direktora firme: Predstavnici fonda u Odboru direktora firme:

1) Blagota Radovi¢ 1) Blagota Radovic¢

2) Bal3a Cavlovié¢ 2) Bal3a Cavlovi¢

3) Zeljko Vuéekovié¢ 3) Zeljko Vuéekovié¢

Izvr$ni direktor firme: Igor Bukanovié Da li je izvr$ni direktor firme predstavnik fonda? DA

Podaci o poslovnoj aktivnosti firme

U 2018 godini je zabiljeZen rast prihoda i poslovnog rezultata. Poslovni prihodi su rasli za 1,5%, dok su u isto vrijeme poslovni
rashodi smanjeni za ¢ak 6%. U 2018. godini je ostvareno 63.272 nocenja $to za 1% iznad prethodne godine (982 nocenja vise
nego 2017 godine) ali uz 11% bolji neto rezultat.

U 2019. godini se ocekuje smanjenje broja noéenja i poslovnog prihoda zbog odluke da se po zavrSetku sezone hotel kompletno
renovira Sto je uticalo da pojedini partneri vec traZe alternativne hotele za smjestaj kao i zbog agencija koje rade Skole u prirodi
da promijene hotel zbog pritiska skoli da idu na drugo mjesto. Zbog toga smo ostali bez znacajnog broja noc¢enja u predsezoni
kada smo najviSe radili Skole u prirodi i bez prihoda od svadbi u postsezoni.

Pregled vaznijih tekudih investicija:

Po zavrsetku ljetnje sezone 2019, drustvo planira rekonstrukciju svih smjestajnih kapaciteta na 4 zvjezdice Sto bi obuhvatalo
kompletno renoviranje svih soba i apartmana, i ostalih zajednickih prostorija. Takode se planira izgradnja novog objekta sa
lobijem i 24 apartmana, vanjskog bazena sa prate¢im sadrzajima, bazena za djecu, VIP bazena, unutrasnjeg bazena, ambijentalne
i fasadne rasvjete kao i izgradnja manjeg SPA centra sa saunama i dakuzijem, konferencijskog centra, teretane.

2l potrebno je za svaku firmu u kojoj fond ima 40% i vie vlasnistva da se popuni data tabela, koju treba kopirati u onoliko primjeraka koliko fond ima
navedenih firmi. Uz obrazac je potrebno dostaviti zapisnike i odluke sa sjednica Odbora direktora firmi kao i sazive skupstina akcionara, zapisnike o odluke
sa skupstina.

16



Faktori u vezi sa rizikom poslovanja koji uti¢u da se investicija iz poslovanja realizuje ili da investicija ostvari adekvatan
rezultat:??

Faktori rizika se prije svega odnose na regionalnu i globalnu konkurenciju. Smirivanje politicke situacije na Mediteranu ( Turskoj,
Tunisu i Egiptu), i stabilizacija ekonomije u Gr¢koj mogu uticati na povladenje jednog dijela turista sa naseg primorija prema tim
zemljama. Realan rizik su i odluke Vlade o poveéanju poreza na imovinu za objekte u prioritetnim turistickim lokalitetima
kategorizacije ispod 4* kao i odluka da za zakup hotelskih kupalista mogu da apliciraju samo hoteli kategorizacije 4* i vise.
Detaljni podaci o sudskim ili drugim sporovima ili drugim pravnim postupcima koji mogu znacajnije uticati na finansijski
polozaj firme:

Drustvo je, nakon neuspjeSnog pokusaja o postizanju vansudskog poravnanja, pokrenulo sudski spor pred Privrednim sudom za
naplatu potrazivanja koje ima prema agenciji “Blue Bird” iz Rusije. Ukupna vrijednosti potraZivanja iznosi 113,692€ plus zatezna
kamata. Ocekuje se i da u slucaju pozitivne presuda privrednog suda, proces naplate potraZzivanja u Rusiji biti izuzetno
komplikovan, spor i neizvjesan.

Podaci o razvoju i perspektivama poslovanja firme

Kompanija biljezi konstantan rast od osnivanja. Bududi rast ée se zasnivati na cjenovnoj politici, kako bi se privuklo $to vise
gostiju u pred i post sezoni i na planiranom poboljsanju kvaliteta usluge i podizanju kategorizacije hotela , Korali“ ¢cime bi se
postigao znacajniji porast cijena. Takode, nakon renoviranja planira se Sirenje na zapadna trzista Francuske, Njemacke,
Engleske i Skandinavije uz partnerstvo nekog velikog tour operatora sa njemackog govornog podrucja (Thomas Cook) ili
partnerstvo sa velikom hotelskom menadzment kompanijom (Melia).

Znacajni trendovi koji se ticu razvoja poslovanja firme:

U narednom periodu se ocekuje znacajan rast traznje za hotelskim uslugama na domadéem trzistu a pogotovo na juznom dijelu
crnogorskog primorja ali kategorizacije 4* $to nam znacajno suzava trziSta sa kojima radimo.

Informacije o finansijskim i poslovnim perspektivama firme:

Kompanija HTP ,, Trend Korali“ AD Sutomore redovno otplaéuje kredit od 1,05 miliona eura uzet 2016 godine kod ERSTE banke.
Kredit se otplacuje iz redovnog poslovanja a planira se uzimanje josS jednog kredita za planirane investicije.

22 Npr. neatestirani proizvodi, tok novca ili problem likvidnosti, zavisnost od glavnog snadbjevaéa ili kupca, priroda poslovanja, nedostatak trzista
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U sljede¢im godinama se ocekuje dalji rast prihoda i troSkova zbog planova poduzanja kategorizacije na 4*. Takode, ocekuje se
smanjivanje broja stalno zaposletnih uz socijalni program isplate otpremnina.

INFORMACIJE O FIRMAMA U KOJIMA FOND IMA 40% | VISE VLASNISTVAZ

Naziv firme: “POSLOVNO LOGISTICKI CENTAR MORACA” AD Podgorica

Clanovi Odbora direktora firme: Predstavnici fonda u Odboru direktora firme:

1) Ratko Radonijié 1) Ratko Radoniji¢

2) Ruzica Bulatovi¢ 2) Ruzica Bulatovi¢

3) Ranko Boljevi¢ 3) Ranko Boljevi¢

Izvr$ni direktor firme: Bal$a Cavlovi¢ Da li je izvr$ni direktor firme predstavnik fonda? DA

Podaci o poslovnoj aktivnosti firme

Pregled vaznijih tekudih investicija:
PLC Moraca je akcionarsko drustvo koje je 63.15% u vlasnitvu Fonda. Sjediste drustva je u Podgorici, Ulica 8 Marta 55. Sifra
djelatnosti drustva je 6820 a osnovna djelatnost iznajmljivanje vlastitih ili iznajmljenih nekretnina i upravljanje njima.

PLC Moraca AD raspolaZe sa imovinom koja se nalazi na izuzetno atraktivnim lokacijama, blizu samog centra Podgorice. Najveci
dio imovine kojom ,,PLC Moraca“ raspolaZe, ukupne povrsine od oko 117.000 m?, nalazi se na jednoj lokaciji (,KRUG FABRIKE"-
naselje Zabjelo) na udaljenosti manjoj od 2 km od centra Podgorice. Ova imovina predstavlja jedinstveni kompleks u Podgorici i
veoma atraktivno podrucje za realizaciju razlicitih inves ticionih ideja. U prilog tome govori i ¢injenica da za ovo podrudje jos
uvijek nije usvojen Detaljni urbanisticki plan (DUP) Sto ostavlja moguc¢nost dogovora bududeg investitora sa lokalnim vlastima
prilikom odredivanja namjene ovog zemljiSta. Za podrucje oko ,,PLC Moraca DUP-om je predvidena gradnja: stanovanje sa

23 potrebno je za svaku firmu u kojoj fond ima 40% i vie vlasnistva da se popuni data tabela, koju treba kopirati u onoliko primjeraka koliko fond ima
navedenih firmi. Uz obrazac je potrebno dostaviti zapisnike i odluke sa sjednica Odbora direktora firmi kao i sazive skupstina akcionara, zapisnike o odluke
sa skupstina.
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djelatnostima, kolektivno stanovanje individualno stanovanje, centralne djelatnosti, skladista i servisi, poslovanje, postojece
Skolstvo (Centar za obrazovanje i osposobljavanje 1. jun Podgorica), Skolstvo i socijalna zastita.

Tokom 2018 godine investirana su znacajna sredstva u renoviranje upravne zgrade kao i jednog dijela kompleksa kako bi sa
radom otpocelo carinsko skladiste. Takodje, tokom godine su i otpoceli radovi na objektu preko puta upravne zgrade na prostoru
nekadasnjeg parkinga.

U naredne dvije godine Drustvo ée se angazovati na postizanju slededih ciljeva:

(a) Konsolidacija poslovanja — Drustvo ¢e raditi na maksimizaciji prihoda od rentiranja, istovremeno vodedéi racuna da kvalitet prihoda (u smislu
redovnosti i sigurnosti naplate) bude na Sto ve¢em nivou.

(b) Alternativniizvori prihoda —Kompanija PLC Moraca ima u svom vlasnistvu jednu najatraktivnijih parcela u uzem gradskom jezgru, koja je trenutno
nedovoljno razvijena i/ili iskoris¢ena. Drustvo ¢e od pocetka upravljanja raditi na traZenju alternativnih nacina uposljavanja kapaciteta, ukljucujudi
pokretanje novih inicijativa koje mogu da generisu prihode, stvaranje business friendly zona, itd.

(c) Smanjenje troskova — prema misljenju Drustva troskovi kompanije su preveliki i postoji dobar prostor za njihovo smanjivanje, odnosno povecanje
profitabilnosti.

(d) Stvaranje vece vrijednosti za akcionare — Drustvo Ce insistirati na poslovanju koje ¢e stvarati visak novcanih tokova, koji ¢e moci da se distribuira
akcionarima u vidu dividende bez uticaja na poslovanje kompanije.

Faktori u vezi sa rizikom poslovanja koji uticu da se investicija iz poslovanja realizuje ili da investicija ostvari adekvatan
rezultat:?*

Rizici su da se promijeni regulativa i time obavezu veliki uvoznici da moraju da vrse distribuciju po evropskim standardima. U
tom sucaju kompaniji bi trebalo jos vremena da prostore spremi za takve namjene. Osim toga, postoji rizik ulaska konkurencije.

Detaljni podaci o sudskim ili drugim sporovima ili drugim pravnim postupcima koji mogu znacajnije uticati na finansijski

polozaj firme:

1. Pokrenut je upravni postupak koji se odnosi na pretvaranje prava koris¢enja u pravo svojine nad imovinom koja se nalazi u
Podgorici, i na kojoj je Glavni grad Podgorica upisan kao vlasnik, a PLC Moraca AD kao korisnik zemljista.

2. Sudski spor nad imovinom u Kotoru, ukupne vrijednosti cca 30.000 EUR.

Podaci o razvoju i perspektivama poslovanja firme

2 Npr. neatestirani proizvodi, tok novca ili problem likvidnosti, zavisnost od glavnog snadbjevada ili kupca, priroda poslovanja, nedostatak trZista
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PLC Moraca AD Podgorica u buduénosti treba da postane poslovni centar Podgorica u najSirem smislu i da privuce razli¢ite grane
privrede. Treba raditi na uvodenju logistickih usluga. Osim pomenutog, zemljiste u centru Zabjela treba valorizovati jer trenutno
ne donosi prihode.

Znacajni trendovi koji se tiCu razvoja poslovanja firme:

Trendovi outsourceovanja transporta i skladiStenja robe, tj logistike. Sve veéi broj preduzeéa prepusta transport i skladistenje i
taj trend ¢e se nastaviti u narednom periodu.

Informacije o finansijskim i poslovnim perspektivama firme:

Perspektiva firme je prerastanje u biznis zonu/centar i valorizovanje imovine koja trenutno nije iskoris¢ena. Prvenstveno
partnerski odnos ili prodaja zemlje u centru Zabjela i zaleda kompleksa sjedista firme od preko 20.000m2 neiskoriS¢enog
prostora. U narednom periodu ofekujemo i povecanje prihoda ali i dodatno smanjenje troskova.

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica ‘

| Naziv fonda: Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica ‘

IZVJESTAJ O BROJU | TRZISNOJ VRIJEDNOSTI HARTIJA OD VRIJEDNOSTI
KOJE JE FOND STEKAO | PRODAO
u periodu od: 01.01.2019. do 31.03.2019.

HARTIJE OD VRIJEDNOSTI KOJE JE FOND STEKAO 25 SECURITIES THAT FUND OBTAINED

25 Podaci se navode hronoloski (pocev od prvog dana perioda na koji se izvjetaj odnosi) za sve transakcije kupovine hartija od vrijednosti odredenog emitenta
na odredeni dan;
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Datum | Emitent

Simbol

Kolic¢ina

Cijena

Iznos Ucesce u ukupnim
kupovinama

UcesScée fonda u
ukupnom
kapitalu emitenta
nakon kupovine

UKUPNO

HARTIJE OD VRIJEDNOSTI KOJE JE FOND PRODAO 25 SECURITIES THAT FUND SOLD

Datum Emitent Simbol Koli¢ina Cijena EUR Iznos EUR UcesScée u Ucesce fonda u
saldiranja ukupnim ukupnom
prodajama | kapitalu emitenta
nakon prodaje
UKUPNO

26 podaci se navode hronoloski (pocev od prvog dana perioda na koji se izvjestaj odnosi) za sve transakcije prodaje hartija od vrijednosti odredenog emitenta

na odredeni dan;
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| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

| Naziv fonda: Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

1ZVIESTAJ O KUPOVINI | PRODAJI NEKRETNINA
u periodu od: 01.01.2019. do 31.03.2019.

NEKRETNINE KOJE JE FOND STEKAO %7
Datum Naziv nekretnine Mjesto Vrsta nekretnine Katastarska Kupovna cijena
oznaka Purchase price
UKUPNO

NEKRETNINE KOJE JE FOND PRODAO 28

Datum Naziv nekretnine Mjesto Vrsta nekretnine Katastarska Prodajna cijena
oznaka

UKUPNO

Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

27 podaci se navode hronoloski (poéev od prvog dana perioda na koji se izvje$taj odnosi) za sve transakcije kupovine nekretnina na odredeni dan;

28 podaci se navode hronoloski (pocev od prvog dana perioda na koji se izvje$taj odnosi) za sve transakcije prodaje nekretnina na odredeni dan;



Naziv fonda: Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

IZVJESTAJ O KUPOVINI | PRODAJI INVESTICIONIH JEDINICA OTVORENIH INVESTICIONIH FONDOVA

u periodu od: 01.01.2019. do 31.03.2019.

INVESTICIONE JEDINICE KOJE JE FOND STEKAO %°

v _ vz

Datum Naziv otvorenog | Simbol Kolicina Cijena Iznos Ucescée u Ucesce fonda u ukupnom
fonda ukupnim kapitalu emitenta nakon
kupovinama kupovine
UKUPNO Total
INVESTICIONE JEDINICE KOJE JE FOND PRODAO 3°
Datum Naziv otvorenog | Simbol Kolic¢ina Cijena Iznos UceSée u Ucesce fonda u ukupnom

fonda

ukupnim
prodajama

kapitalu emitenta nakon
prodaje

2% podaci se navode hronoloski (polev od prvog dana perioda na koji se izvjeStaj odnosi) za sve transakcije kupovine investicionih jedinica odredenog
otvorenog fonda na odredeni dan;

30 podaci se navode hronoloski (po¢ev od prvog dana perioda na koji se izvjetaj odnosi) za sve transakcije kupovine investicionih jedinica odredenog
otvorenog fonda na odredeni dan;
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UKUPNO Total

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica ‘

| Naziv fonda: Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica ‘

VRIJEDNOST IMOVINE FONDA
u periodu od: 01.01.2019. do 31.03.2019.

Vrijednost na dan na pocetku perioda Vrijednost na dan na kraju perioda
Apsolutni iznos % ucesca Apsolutni iznos % ucesca
Vrijednost ukupne imovine fonda 16,056,440.07 15,541,331.71

Vrijednost ukupnih obaveza fonda

Vrijednost neto imovine fonda

Vrijednost neto imovine po akciji
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| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

| Naziv fonda: Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

IZVJESTAJ O OBAVEZAMA FONDA
periodu od: 01.01.2019. do 31.03.2019.

OBAVEZE FONDA PO OSNOVU ISPLATE NAKNADE ZA
UPRAVLIANJE DRUSTVU

Ukupan iznos obracunate dospjele naknade

Ukupna naknada za period
01.01.-31.03.2019.

01/2019
02/2019
03/2019

9.731,97 €
3.243,99 €
3.243,99 €
3.243,99 €
04/2019
05/2019
06/2019
07/2019
08/2019
09/2019
10/2019
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11/2019

12/2019
Ukupan iznos isplacene dospjele naknade 400.000,00 €
Dugovanja po osnovu dospjele - obracunate, a neisplaéene Ukupno 133.257,10 €
naknade dug iz ranijih godina 123.525,13 €
dug iz 2019-te 9.731,97 €
OBAVEZE FONDA PO OSNOVU ISPLATE DODATNE NAKNADE
DRUSTVU3!
OBAVEZE FONDA PO OSNOVU ISPLATE NAKNADE DEPOZITARU
Ukupan iznos obracunate dospjele naknade Ukupna naknada za period
01.01.-31.03.2019. 1.739,41 €

01/2019 614,50 €
02/2019 533,79 €
03/2019 591,12 €
04/2019
05/2019
06/2019
07/2019
08/2019
09/2019
10/2019
11/2019
12/2019

Ukupan iznos isplac¢ene dospjele naknade

Ukupno isplaceno

1.742,69 €

31 U skladu sa €lanom 72 stav (3) Zakona o investicionim fondovima ("Sluzbeni list CG", broj 54/11) drustvo za upravljanje i zatvoreni investicioni fond mogu
da ugovore i dodatnu naknadu koja se odnosi na porast prosjecne godisnje vrijednosti akcija fonda na berzi i moZe iznostiti do 20% porasta prosjecne godisnje

vrijednosti akcija fonda na berzi
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Dugovanja po osnovu dospjele - obracunate, a neisplaéene
naknade

Ukupno
Dug iz ranijih godina
Dug iz 2019-te

591,12 €
0,00 €
591,12 €

OBAVEZE FONDA PO OSNOVU ISPLATE NAKNADE ZA NADZOR
KOMISUII ZA TRZISTE KAPITALA

Ukupan iznos obracunate dospjele naknade

Ukupna naknada za period
01.01.-31.03.20109.

01/2019
02/2019
03/2019

6.111,67 €
2.024,25 €
2.043,71 €
2.043,71 €
04/2019
05/2019
06/2019
07/2019
08/2019
09/2019
10/2019
11/2019
12/2019

Ukupan iznos isplacene dospjele naknade

Ukupno isplaceno

0,00 €

Dugovanja po osnovu dospjele - obracunate, a neisplacene
naknade

Ukupno
Dug iz ranijih godina
Dug iz 2019-te

9.903,60 €
3.791,93 €
6.111,67 €

OSTALE NAKNADE KOMISIJI ZA TRZISTE KAPITALA3?

Godisnja naknada za 2018
Za umanjenje kapitala

6.429,29 €

32 U skladu sa ¢lanom 11 stav (3) tacka 2) Zakona o investicionim fondovima ("SluZbeni list CG", broj 54/11) potrebno je taksativno navesti naknade za izdavanje

dozvole za rad i upis u registar, kao i druge naknade koje se plac¢aju Komisiji.
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Po protokolu

NAKNADA REVIZORU

TROSKOVI VEZANI ZA STICANJE ILI PRODAJU IMOVINE33 TrosSkovi kupovine i prodaje hartija od vrijednosti 0,00 €
TrosSkovi kupovine i prodaje nepokretnosti 0,00 €
POREZI3* 0,00 €
TROSKOVI OBJAVLIIVANJA3 0,00 €
OSTALI TROSKOVI3¢ Naknada drustvu za upravljanje 9.731,97 €
Naknade KHOV 6.111,67 €
Naknade KHOV po protokolu
Naknade eksterne revizije
Naknade banci depozitaru 1.739,41 €
Naknade ¢lanovima nadzornog odbora 2.042,90 €
Troskovi poreza i doprinosa za clanove NO 878,85 €
Troskovi prireza za clanove nadzornog odbora 40,32 €
Troskovi platnog prometa 43,04 €
Troskovi CDA 1.277,16 €
Troskovi administrativnih taksi 75,00 €
Rashodi po osnovu zateznih kamata 279,94 €
Rashodi po osnovu kamata na zajam 8.987,40 €
TrosSkovi objave
Rashodi po osnovu poreza
Troskovi pravnih usluga 438,50 €

3 U skladu sa &lanom 11 stav (3) tacka 4) Zakona o investicionim fondovima ("SluZbeni list CG", broj 54/11) potrebno je taksativno navesti troskove, provizije

ili takse vezane za sticanje ili prodaju imovine.

34 U skladu sa ¢lanom 11 stav (3) tatka 7) Zakona o investicionim fondovima ("SluZbeni list CG", broj 54/11) potrebno je navesti pore ze koje fond plaéa na

svoju imovinu i/ili dobit.

35 U skladu sa ¢lanom 11 stav (3) tac¢ka 8) Zakona o investicionim fondovima ("SluZbeni list CG", broj 54/11) potrebno je navesti troskove objavljivanja izmjena

prospekta i drugih obavjestenja
36 potrebno je taksativno navesti sve ostale troskove
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TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrijednosti 18,40 €
TroSkovi postupka 726,00 €
Ostali troskovi

UKUPAN IZNOS OBAVEZA FONDA 3.174.244,07 €

PROCENTUALNI IZNOS UKUPNIH OBAVEZA U IMOVINI FONDA 20,26%

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica ‘

| Naziv fonda: Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica ‘

IZVJESTAJ O UKUPNIM PRIHODIMA | RASHODIMA FONDA
u periodu od: 01.01.2019. do 31.03.2019.

Ukupni prihodi: Struktura prihoda:
Nerealizovani dobici na nekretninama po
430.000,00 € osnovi svodenja na fer vrijednosti 430.000,00 €
Ukupni rashodi: Struktura rashoda:
32.372,16 € Naknada drustvu za upravljanje 9.731,97 €
Naknade ¢lanovima nadzornog odbora 2.042,90 €
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Troskovi poreza i doprinosa za clanove NO
Troskovi prireza za clanove nadzornog odbora
Naknade banci depozitaru

Naknada Komisiji za trziSte kapitala
Naknada KTK po protokolu

Naknada ekterne revizije

Troskovi platnog prometa

Troskovi administrativnih taksi

Rashodi po osnovu kamata na zajam
Rashodi po osnovu zateznih kamata
Troskovi CDA

Troskovi objave

Rashodi po osnovu poreza

Troskovi pravnih usluga

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrijednosti

Troskovi ranijih godina
TroSkovi prinudne naplate

878,85 €
40,32 €
1.739,41 €
6.111,67 €

43,04 €
75,00 €
8.987,40 €
279,94 €
1.277,16 €

438,50 €

726,00 €

Isplaéene obaveze po drugim hartijama od vrijednosti:3’

Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

37 Ova stavka se odnosi na dividende i druge obaveze koje je fond isplatio svojim vlasnicima
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Naziv fonda : Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

IZVJESTAJ O DOGAPAJIMA KOJI SU BITNO UTICALI NA POSLOVANJE FOND
u periodu od: 01.01.2019. do 31.03.2019.

1) Informacije o isplati finansijskih obaveza prema vlasnicima hartija od vrijednosti fonda

Isplata finansijskih obaveza prema vlasnicima hartija od Vrsta obaveze:
vrijednosti fonda

Ukupan iznos isplacenih obaveza:

Preostali dio obaveza:

Datum dospijeca neizmirenih obaveza:

Planirana dinamika izmirenja obaveza:

I1) Informacije o kreditima koje je uzeo fond32

Informacije o kreditima3® Ugovor o zajmu br.2307 od 28.11.2017. godine  Anex ugovora od 05.04.2018.

Povjerilac: ZETAGRADNJA DOO Podgorica

38 Uz obrazac je potrebno dostaviti i Odluke o kreditu i zalozi

3 Informacije se navode za svaki ugovor o kreditu pojedinaéno. Datu tabelu je potrebno kopirati i popuniti za svaki ugovor o kreditu pojedina¢no.



UGOVOR O ZAJMU SA
ZETAGRADNIJA

Ukupan iznos zaduZenja pozajmu : 1,300,000 EUR

Uslovi pod kojima je odobrenzajam :

Ugovorne strane konstatuju da je Zajmodavac prihvatio zahtjev Zajmoprimca od 23.11.2017.
godine, za pozajmicu u iznosu od 2.500.000€, a sve radi ispunjenja obaveza - isplate duga kojeg
Zajmoprimac ima prema povjeriocu Heta Asset Resolution AG po ugovoru o poravnanju od
21.11.2017.

Predmetnim Ugovorom Zajmodavac se obavezao da preda Zajmoprimcu novcani iznos u visini
od 2.500.000€, najkasnije do 30.11.2017.1i to jednokratno, isplatom ugovorenog iznosa u cjelini,
dok se Zajmoprimac obavezao da primljeni iznos novc¢anih sredstva vrati Zajmodavcu u roku
od 6 (Sest) mjeseci od dana isplate i prijema pozajmljenog iznosa, pri Cemu su ugovorne strane
ugovorile kamatu od 2% na mjese¢nom nivou, koja pocinje da se teCe i obracunava se od dana
isplate novca Zajmoprimcu

Zajmoprimac moZe vratiti zajam i prije isteka roka odredenog za vracanje, ali je duZan da o tome
obavijesti Zajmodavca pisanim putem.

Zajmoprimac se obavezuje da na pozajmljeni iznos novca po ovom Ugovoru, isplati Zajmodavcu
godi$nju kamatu od 2%, koja se obracunava na mjese¢nom nivou.

Dana 13.12.2017. Fond je uplatio Zetagradnji 1,200,000 eura I tako obavezu sveo na
iznos od 1,300,000 eura.

Imajuci u vidu ¢injenicu da preostali iznos od 1.300.000,00 € po predmetnom Ugovoru o
zajmu, ZIF Trend kao Zajmoprimac nije bio u moguc¢nosti da vrati u ugovorenom roku, to
je Zajmodavac - “Zetagradnja” DOO, prihvatila zahtjev Zajmoprimca za produZenje roka
za povracaj pozajmice, u skladu sa ¢im su ugovorne strane dana 05.04.2018.g. zakljucile
Aneks Ugovora o zajmu br.2307 od 28.11.2017.godine, kojim su se saglasile da produze
rok za vracanje pozajmice iz Osnovnog ugovora do 31.12.2019.godine.
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Obezbjedenja za isplatu kredita: Ugovor o hipoteci br od 20
NEMA OBEZBJEDENJA godine

Ugovor o zalozi akcija br od 20
Godine

Oznaka zaloZene nepokretnosti:

Oznaka zalozZenih akcija:

Iznos duga koji se obezbjeduje hipotekom:

Informacije o kreditima®*°

UGOVOR O PREUZIMANJU
ISPUNJENJA br.003/18

Sporazum o regulisanju
medusobnih odnosa br.682 od
04.04.2018.godine

Ugovor o preuzimanju ispunjenja br.003/18 od 20.03.2018. godine Sporazum o regulisanju
medusobnih odnosa br.682 od 04.04.2018.

Povjerilac: ZETAGRADNJA DOO Podgorica

Ukupan iznos zaduzZenja: 466,544.22 EUR

Uslovi pod kojima su zakljuceni predmetni pravni poslovi::

Ugovorom o preuzimanju Ispunjenja zakljucenim izmedu Erste Banke AD Podgorica kao
povjerioca, ZIF Trend-a AD Podgorica kao duZnika, i Zetagradnje doo kao Ispunioca, ,Zetagardnja“
DOO Podgorica preuzela je obavezu koju je ZIF TREND kao Duznik imao prema ERSTE
BANCI AD Podgorica kao Povjeriocu, po ugovoru po kreditu br.5100522903 od 13.03.2017.g., i u roku
od dva dana, tacnije 21.03.2018.g., isplatila iznos od 466.544,24€ Erste Banci, ¢ime je u cjelosti
ispunila obavezu koju je ZIF Trend AD imao po navedenom Ugovoru o kreditu..

Danom zaklju€enja navedenog Ugovora o preuzimanju ispunjenja Ispunilac (Zetagradnja) je shodno
Zakonu o obligacionim odnosima stupila na mjesto Duznika a Duznik ( ZIF TREND) se u cjelosti
oslobodio obaveze prema Povjeriocu ( Erste Banci ).

40 Informacije se navode za svaki ugovor o kreditu pojedina¢no. Datu tabelu je potrebno kopirati i popuniti za svaki ugovor o kreditu pojedina¢no.
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Ovim Ugovorom Zetagradnja i ZIF TREND su se obavezali da medju sobom rijeSe obligacione odnose
koji su nastali preuzimanjem ispunjenja duga u iznosu od 466.544,24 eura, putem zakljucivanja
odredenog pravnog posla, saglasno ¢emu su dana 04.04.2018.godine zakljucile Sporazum o
regulisanju medusobnih odnosa, kojim se ZIF Trend AD Podgorica obavezao da u roku do
31.12.2019.godine, isplati ,Zetagardnji“ DOO Podgoria iznos od 466.544,24€, uveéan za iznos
kamate od 3% na mjese¢nom nivou, koja pocinje da tece i obracunava se od 21.03.2018.godine, kao
dana isplate predmetnog novcanog iznosa od 466.544,24€ Erste Banci AD od strane ,Zetagradnje”
DOO Podgorica. .

Obezbjedenja za isplatu kredita: Ugovor o hipoteci br od 20
godine

NEMA OBEZBJEDENJA Ugovor o zalozi akcija br od 20
Godine

Oznaka zaloZene nepokretnosti:

Oznaka zalozZenih akcija:

Iznos duga koji se obezbjeduje hipotekom:

Informacije o kreditima®*!

UGOVOR O ZAJMU SA PLC
MORACA AD PODGORICA

Ugovor o zajmu od 7.12.2017. godine  Aneks Ugovora o zajmu od 26.02.2019.

ZAJMODAVAC: PLC MORACA AD PODGORICA

Ukupan iznos zaduZenja poUgovoru o zajmu:: 1,230,000 EUR

Uslovi pod kojima je odobrenzajam :

4l Informacije se navode za svaki ugovor o kreditu pojedina¢no. Datu tabelu je potrebno kopirati i popuniti za svaki ugovor o kreditu pojedinaéno.
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Zajmodavac - PLC Moraca prihvatio je zahtjev Zajmoprimca - ZIF Trend-a AD Podgorica od
07.12.2017. godine, za pozajmicu u iznosu od 1.250.000€ (jedan milion dvije stotine pedeset
hiljada eura), kako bi Zajmoprimac ispunio svoju obavezu, odnosno kako bi isplatio dio duga
kojeg ima prema povjeriocu "Zetagradnji" DOO Podgorica po osnovu Ugovora o zajmu br.
2307 od 28.11.2017. godine.

Zajmodavac se obavezao da preda Zajmoprimcu novcani iznos u visini od 1.250.000€ (jedan
milion dvije stotine pedeset eura), najkasnije u roku od 10 (deset) dana od dana zakljuCenja
ovog Ugovora, i to jednokratno, isplatom ugovorenog iznosa u cjelini, Sto je i ucinio, a
Zajmoprimac se obavezao se da vrati Zajmodavcu istu koli¢inu novca sa ugovorenom kamatom
od 3% na mjeseCnom nivou, i to u roku od 6 (Sest) mjeseci od dana isplate i prijema
pozajmljenog iznosa.

Zajmoprimac se obavezao da pozajmljena sredstva iskoristi isklju¢ivo u svrhu isplate dijela duga
kojeg je imao prema Zetagradnji DOO Podgorica.

Imajucdi u vidu ¢injenicu da ZIF Trend AD nije bio u moguénosti da pozajmljeni iznos vrati u
ugovorenom roku, to su ugovorne strane dana 26.02.2019.godine zakljucile Aneks predmetnog
ugovora o zajmu kojim su se saglasile da rok za povracaj pozajmice iz Osnovnog ugovora
produze do 31.12.2019.godine, konstatujuc¢i da je Zajmodavac isplatio Zajmoprimcu iznos
pozajmice od 1.230.000,00%€, koji iznos se Zajmoprimac i obavezao da vrati. Ostale odredbe
Osnovnog ugovora ostale sun a snazi i iste se nisu mijenjale.

Obezbjedenja za isplatu kredita: Ugovor o hipoteci br od 20__
NEMA OBEZBJEDENJA godine
Ugovor o zalozi akcija br od 20
Godine

Oznaka zalozene nepokretnosti:

Oznaka zalozenih akcija:
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\ | | Iznos duga koji se obezbjeduje hipotekom:

Ill) Informacije o izmjenama Ugovora sa depozitarom

Izmjene ili raskid ugovora sa depozitarom: Datum davanja saglasnosti na izmjene Ugovora:

IV) Drugi znacajni dogadaji koji su uticali na poslovanje fonda

Drugi znacajni dogadaji:

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica ‘

| Naziv fonda : Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica ‘

1ZVIESTAJ O SKUPSTINAMA FONDA#%2
u periodu od: 01.01.2019. do 31.03.2019.

42 Uz obrazac je potrebno dostaviti saziv, odluke i zapisnik sa skupstine
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Datum i mjesto odrzavanja

Dnevni red

Zapisnik sa skupstine

Odluke skupstine

Izjava potpisana od strane predsjednika Odbora direktora (ili clana Odbora direktora kojeg je ovlastio predsjednik
Odbora)*, Izvrsnog direktora drustva za upravljanje i predsjednika Nadzornog odbora fonda (ili lana Nadzornog odbora
kojeg je ovlastio predsjednik Odbora)** u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima ("Sl. list CG", broj 54/11) i drugim

vaZecim zakonodavstvom

Mi, dolje potpisani

/Ime i prezime/

Predsjednik Odbora direktora drustva za upravljanje Butterfly Finance AD Podgorica
/ Molimo upisite naziv drustva za upravljanje /

43 Clan Odbora direktora drustva za upravljanje kojeg je ovlastio predsjednik Odbora potpisuje ovu izjavu samo onda kada predsjednik Odbora direktora nije
u mogucnosti istu da potpise
4 Clan Nadzornog odbora fonda kojeg je ovlastio predsjednik Nadzornog odbora potpisuje ovu izjavu samo onda kada predsjednik Nadzornog odbora nije
u mogucnosti istu da potpise
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/Ime i prezime/

Clan Odbora direktora drustva za upravljanje kojeg je ovlastio predsjednik Odbora

/ Molimo upisite naziv drustva za upravljanje /

3. Nedeljko Sugkavcevié

/Ime i prezime/

Izvr$ni direktor drustva za upravljanje Butterfly Finance AD Podgorica
/ Molimo upisite naziv drustva za upravljanje /

4. Mesud Delagié
/Ime i prezime/

Predsjednik Nadzornog odbora Zatvorenog investicionog fonda TREND AD Podgorica
/ Molimo upisite naziv fonda /

/Ime i prezime/

Clan Nadzornog odbora fonda kojeg je ovlastio predsjednik Nadzornog odbora

/ Molimo upisite naziv fonda /

IZJAVUUJEMO:
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1. da smo detaljno upoznati sa odredbama Zakona o investicionim fondovima ("Sl. list CG", broj 54/11) i Pravilima u vezi sa
navedenim zakonom a koja je usvojila Komisija za hartije od vrijednosti.

2. da su podaci i ¢injenice koji su predstavijeni u ovom izvjestaju tacni.

3. da éemo odmah obavijestiti Komisiju u slu¢aju promjene ¢injenica, podataka, okolnosti ili lica predstavljenih u izvjestaju koji
je dostavljen i da éemo dostaviti potrebna dokumenta i informacije.

Svjesni smo odgovornosti za izjavljivanje netacnih informacija.

1. Predsjednik Odbora direktora drustva za upravljanje

/potpis/

2. Clan Odbora direktora drustva za upravljanje kojeg je ovlastio predsjednik Odbora

/potpis/
3. lzvrsni direktor drustva za upravljanje

/potpis/
4. Predsjednik Nadzornog odbora fonda

/potpis/
5. Clan Nadzornog odbora fonda kojeg je ovlastio predsjednik

/potpis/

Podgorica, 10. maja 2019
/Mijesto i datum/
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